GRUPA KAPITALOWA TARCZYNSKI S.A.
UJEZDZIEC MALY 80

SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK OBROTOWY 2013

WRAZ
Z OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA
I
RAPORTEM Z BADANIA




GRUPA KAPITALOWA TARCZYNSKI S.A.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

SPIS TRESCI

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ TARCZYNSKI S.A.

ZA ROK OBROTOWY 2013....cccoiscicsuncsenssensrncsnessnsssasssassasssnsssnssasssassssosassssasssassassnsass
I.  INFORMACJIE OGOLNE ...co.ccmmrsiicmmmssinsssssssssmmsssssnssssmsssssssssssssnsssssssssasies
1. Dane identyfikujace badang Spotke Dominujaca........cccocecrievinrieiririeniccinnennennenini
2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

72 POPIZEANI TOK ODIOTOWY ...uevirvreiieeiiinireeitie e sierireeeree et siee et sts e sisceanesinaas
3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta

przeprowadzajgcego w jego imieniu badanie...........ccovveiieiiiniiinininniinnei
4. Dostgpnos¢ danych i oswiadczenia kierownictwa SpOtKi......c.ovcveveeceininiiiicencenne.
II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWE/ ......
III. INFORMACJIE SZCZEGOLOWE ......cuovererrieriesnssressssnsssssssssssssssssssssssssssssassses
1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego........
2. Dokumentacja konsolidacyjna .......ccevveerieeiiieiiienienienee e
3. Kompletnos¢ i poprawnosé sporzadzenia dodatkowych informacji

i objasnien oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej.........ccccoriiininecin
IV. UWAGI KONCOWE.....coniemrenisissssesssssssssssssssssssssssssssssssmsssssssssssssssassssssssssssesss

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWEJ TARCZYNSKI S.A. ZA ROK OBROTOWY 2013

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie
z calkowitych dochodow

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych

.........................................

Informacje dodatkowe obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci oraz

inne informacje objasniajace

SPRAWOZDANIE Z DZIAEALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ TARCZYNSKI
S.A. ZA ROK OBROTOWY 2013

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.



OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Tarczynski S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zafaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Tarczynski S.A., dla ktorej Tarczynski S.A. z siedziba w Ujezdzcu Matym 80 jest
Spotkag Dominujgca, na ktére sklada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat oraz
skonsolidowane  sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian
w skonsolidowanym kapitale wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw pienigznych
za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku oraz informacje dodatkowe,
obejmujgce informacje o przyjetej polityce rachunkowodci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spétki Dominujace;.

Zarzad Spolki Dominujgcej oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 22013 r. poz. 330 z p6zn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupeg Kapitatowa zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy
w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
Dominujgcg oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie -
w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikajg liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do
wyrazenia opinii.



Deloitte.

Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej na dziet 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz Zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymog6w ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

jest zgodne z wplywajacymi na tre$é skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujacymi Grupe Kapitalowa.

Sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2013 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowodci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa pafistwa niebgdacego panistwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r.,
poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, sa z nim zgodne.

Radosi/

—

Kuboszek

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 90029

W imieniu Deloitte Polska Spéitka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych

prowadzona przez KRBR po

. ewidencyjnym 73:

Radosfaw Kuboszek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o.0. — komplementariusza
Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 6 marca 2014 roku



GRUPA KAPITALOWA TARCZYNSKI S.A.

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ TARCZYNSKI S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2013

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spétke Dominujaca

Spétka Dominujaca Grupy Kapitalowej dziata pod firmg Tarczyfski S.A. Siedzibg Spotki jest
Ujezdziec Maty 80.

Spétka Dominujaca prowadzi dziatalno$¢ w formie spétki akeyjnej, zawiazanej aktem notarialnym
w dniu 8 grudnia 2004 roku przed notariuszem Beata Baranowska - Seweryn we Wroctawiu
(Repertorium A Nr 10056/2004). Aktualnie Spétka Dominujaca jest wpisana do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej VI Wydziat
Gospodarczy Rejestru Sadowego we Wroclawiu pod numerem KRS 0000225318.

Do dnia 30 grudnia 2004 roku Spétka Dominujagca prowadzita dziatalnos¢ w formie spétki
z ograniczong odpowiedzialnoscia. Spotka rozpoczela dziatalnosé z dniem 1 marca 1999 roku po
dokonaniu wpisu do Rejestru Handlowego pod numerem H 8273 postanowieniem Sadu
Rejonowego Wroctaw — Fabryczna Wydziat VI Gospodarczy — Rejestrowy.

Spotka Dominujaca posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 915-15-25-484 nadany przez
Urzad Skarbowy w Trzebnicy w dniu 12 stycznia 1999 roku.

Urzad statystyczny nadat Spolce Dominujacej w dniu 11 stycznia 1999 roku REGON o numerze
932003793.

Spoétka Dominujaca dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych.

Wedtug Statutu Spotki Dominujacej przedmiotem jej dziatalnosci jest m.in.:

—  dziatalnoéé rolnicza w zakresie upraw rolnych, chowu i hodowli zwierzat oraz upraw rolnych
polaczonych z chowem zwierzat,

—  produkcja, przetworstwo i konserwowanie migsa i wyrobdw z migsa, przetwarzanie
i konserwowanie produktow rybactwa, produkcja olejéw i ttuszczow pochodzenia roslinnego
i zwierzecego, produkcja gotowych pasz dla zwierzat oraz produkcja pozostatych artykutow
spozywczych,

—  sprzedaz hurtowa plodéw rolnych, zywych zwierzat, pozostatej zywnosci,

—  sprzedaz detaliczna w migsa i wyrobéw z migsa, ryb, skorupiakéw, chleba, ciast, wyrobow
piekarskich i cukierniczych, napojow alkoholowych i bezalkoholowych.

W badanym okresie Spdétka Dominujgca prowadzita dziatalnos¢ w zakresie produkeji,
przetwdrstwa oraz sprzedazy migsa, wyrobdw z migsa oraz sprzedazy ptodéw rolnych.

Kapitat zaktadowy Spotki Dominujacej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosit
11.346.936,00 zt i dzielit sic na 11.346.936 akcji zwyktych i uprzywilejowanych o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda.

Wedtug stanu na dzief 31 grudnia 2013 wérod akcjonariuszy Spotki Dominujacej znajdowali sig:
EJT Investment S.a.r.l —38% akcji,

ING PTE - 9% akcji,

AVIVA OFE - 9% akcji,

Elzbieta Tarczynska — 4% akgji,
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GRUPA KAPITALOWA TARCZYNSKI S.A.

—  Jacek Tarczynski - 4% akcji,
—  pozostali —35%.

Dnia 17 maja 2013 roku Spotka przeprowadzita ofert¢ publiczng akcji. Komisja Nadzoru
Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny Spotki w zwigzku planowang oferta publiczng akcji
serii F oraz zamiarem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji serii B,
C, F oraz praw do akeji serii F. W dniu 18 czerwca 2013 roku Spétka zadebiutowata na rynku
gtdéwnym GPW. Debiut poprzedzita oferta publiczna akcji skierowana do inwestorow
instytucjonalnych i indywidualnych w Polsce. Spétka wyemitowala 5.000.000 akcji serii F
o wartoéci nominalnej 1,00 zt kazda, co wplynelo na powigkszenie kapitalu zakladowego o kwotg
5.000.000 zt.

Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy Rejestru Sadowego dokonat
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

W badanym okresie nie wystgpily inne niz wyzej opisane zmiany w strukturze wlasnosci kapitatu
zaktadowego Spoiki.

Po dniu bilansowym nie nastgpity zadne zmiany w kapitale zaktadowym Spoiki.

Kapitat wlasny Grupy Kapitalowej wedlug stanu na dziefi 31 grudnia 2013 roku wynosi
115.407.183,88 zl.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest rok kalendarzowy.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wehodzili:

—  Jacek Tarczynski —  Prezes Zarzadu,

—  Krzysztof Wachowski —  Wiceprezes Zarzadu,
— Radostaw Chmurak —  Wiceprezes Zarzadu,
—  Marek Kmiecik —  Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 28 listopada 2013 roku Rada Nadzorcza powotata Pana Marka Kmiecika na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu

PowyzZsza zmiana zostala zgloszona i zarejestrowana we wlasciwym rejestrze sadowym.
Na dzief 31 grudnia 2013 roku w skfad Grupy Kapitatowej Tarczyrski S.A. wchodza:
—  podmiot dominujgcy — Tarczynski S.A.,

—  spdtka zalezna — Tarczynski Marketing Sp. z o.0.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzieni 31 grudnia 2013 roku objete zostaly
nastepujace spotki:

a)  Spotka Dominujgca — Tarczynski S.A.
Przeprowadziliémy badanic sprawozdania finansowego Spotki Dominujacej Tarczynski S.A. za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydalismy

w dniu 6 marca 2014 roku opini¢ bez zastrzezef.

b)  Spotka objeta konsolidacja metoda petna:

R Udziat w Podmiot przeprowadzajacy badanie | Dzien bilansowy
Nazwa i siedziba . . . . : : o
s kapitale sprawozdania finansowego i rodzaj konsolidowanej Data opinii
Spélki AR . .
(W %) wydanej opinii jednostki
"strczzz)/noskl aiketing 100% Nie podlega badaniu 31.12.2013 Nie dotyczy
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Spotka Dominujgca sporzadzajgca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowala istotnych
uproszczen i odstepstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych jednostek.

W roku obrotowym sktad badanej Grupy Kapitatowej oraz jednostek konsolidowanych, dla ktorych
Spotka Dominujgca przygotowata badane sprawozdania skonsolidowane, nie ulegt zmianie.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej w 2012 roku zamknegla si¢ zyskiem netto w wysokosci
10.804.152,97 z. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy
2012 podlegato badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot
uprawniony Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. Biegly rewident
w dniu 18 lutego 2013 roku wydat o tym sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2012 odbyto si¢ w dniu 10 czerwca 2013 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 zostatlo zgodnie z przepisami
prawa ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 12 czerwca 2013 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 20 lipca 2013 roku, zawartej pomiedzy Tarczynski S.A. a Deloitte Polska Spoétka
z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. z siedziba w Warszawie, al. Jana Pawta II 19, wpisang na
prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow liste¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta Radostawa Kuboszka (nr ewidencyjny 90029) w siedzibie Spétki Dominujace;j
w dniach od 14 do 18 pazdziernika 2013 roku, od 10 do 18 lutego 2014 roku oraz poza siedzibg
Spétki do dnia wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwatlg z dnia 16 lipca 2013 roku na
podstawie upowaznienia zawartego w par. 15 ust 2 pkt 10 Statutu Spétki.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
Radostaw Kuboszek potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdafn finansowych oraz
spelniajg warunki okre$lone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2009 r. nr 77, poz. 649 z pdzn. zm.) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowe] Tarczynski S.A.

4. Dostepnosé danych i oSwiadczenia kierownictwa Spotki

Nie wystgpity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji

i wyjasnien, co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spotki
Dominujgcej z dnia 6 marca 2014 roku.
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat
oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Grupy Kapitatowej, jej sytuacje finansowa
i majagtkowg w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegty.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat (w tys. zt) 2013 2012
Przychody ze sprzedazy 448.282,04 386.714,91
Koszty dzialalnosci operacyjnej 433.096,83 366.336,15
Pozostate przychody operacyjne 3.490,99 2.790,71
Pozostate koszty operacyjne 1.358,32 1.921,23
Przychody finansowe 614,60 138,61
Koszty finansowe 6.032,21 7.287,38
Podatek dochodowy 2.584,79 3.295,33
Zysk (strata) netto 9.315,48 10.804,15
Catkowity dochod ogotem 9.044,81 10.804,15
Wskazniki rentownosci 013 012
~ rentownos¢ sprzedazy 2,7% 3,6%
— rentownos¢ sprzedazy netto 2,1% 2,8%
— rentownos¢ netto kapitalu wlasnego 8,1% 16,6%
Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku 1,36 1,64
— wskaznik rotacji nalezno$ci w dniach 40 56
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 52 61
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 29 28
Ptynnosé/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadluzenia 65% 72%
— stopien pokrycia majatku kapitalem wiasnym 35% 28%
— kapital obrotowy netto (w tys. zt) (3.623) (12.802)
— wskaznik ptynnosci 0,97 0,86
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,69 0,62

Analiza powyzszych wielko$ci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2013 nastgpujacych

tendencji:

— wzrost wskaznika rentownosci sprzedazy,

—~  spadek wskaznika rentownosci sprzedazy netto i rentownosci netto kapitatu wiasnego

—  skrocenie okresu rotacji majgtku, naleznosci i zobowiazan,

—  wydluzenie okresu rotacji zapasow,

—  spadek stopy zadtuzenia przy jednoczesnym wzroscie stopnia pokrycia majatku kapitatem
whasnym,

—  wzrost kapitatu obrotowego netto,

—  wazrost wskaznikéw ptynnosci.
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia
2013 roku i obeymuje:

—  wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

—  skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013
roku, ktdre po stronie aktywow i pasywdw wykazuje sume 329.897.744,36 zi,

—  skonsolidowany rachunek zyskdw i strat za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 9.315.475,79 zt,

—  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku wykazujacy catkowity dochdéd ogdtem w kwocie 9.044.807,28 z4,

—  sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujace zwickszenie kapitalu wlasnego o kwote
50.300.197,75 zi,

—  skonsolidowane sprawozdanie z przepltywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku wykazujagce zwigkszenie stanu Srodkéw pienigznych o kwote
22.348.933,77 4,

— informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztaltujacych wynik finansowy zostafa przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie objeto okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku i polegato giownie na:

—  badaniu prawidtowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Spotki Dominujacej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

—  badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

— ocenie prawidlowo$ci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod 1 procedur
konsolidacyjnych,

—  przegladzie sporzadzonych przez innych biegtych rewidentéw opinii i raportéw z badania
sprawozdan finansowych spolek zaleznych i stowarzyszonych, podlegajacych konsolidacji.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Spotka Dominujaca przedstawila dokumentacje konsolidacyjng spetniajaca wymogi § 20
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegétowych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r. Nr 169, poz.
1327), obejmujaca:

1) sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
2) wszelkie korekty i wyltaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbedne do sporzgdzenia

skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2013 sporzadzono
zgodnie z MSSF.
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Okreslenie jednostek Grupy Kapitatowej

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak réwniez stosunku zaleznosci, stosowano kryteria
okreslone w MSSF.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na ten sam dzien bilansowy i za ten
sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe Spétki Dominujacej — Tarczynski S.A. Jednostka
zalezna objeta konsolidacja sporzadzita sprawozdanie finansowe na ten sam dzien bilansowy,
co Spotka Dominujaca. Rok obrotowy spoétki zaleznej objetych konsolidacja zostal zakonczony
31 grudnia 2013 roku.

Metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostki zaleznej, zostala
przeprowadzona metoda peilng przez sumowanie w petnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spétki Dominujacej i jednostki zaleznej objetej konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wylaczen konsolidacyjnych, ktére dotyczyly:

—  wartos$ci nabycia udziatéw posiadanych przez Spétke Dominujaca w jednostce zaleznej oraz
czesci aktywow netto jednostki zaleznej odpowiadajacej udziatowi Spotki Dominujacej we
wlasnosci tych jednostek,

— wzajemnych naleznosci i zobowiazan jednostek objetych konsolidacja,

— istotnych przychoddéw i kosztéw dotyczacych operacji pomigdzy jednostkami objetymi
konsolidacja.

3. Kompletnos¢ i poprawnosé¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objaSnien oraz
sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Spotka Dominujgca potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spétka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegolnych pozycji  skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji  finansowej,
skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z calkowitych dochodéw oraz opisow
stownych zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF.

Informacje objasniajagce do pozycji: rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne
i prawne, inwestycje, zobowigzania 1 rezerwy prawidlowo przedstawiaja zwigkszenia
i zmniejszenia oraz tytuly tych zmian w ciggu roku obrotowego.

Dla poszczegdlnych aktywéw wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej przedstawiono mozliwosé dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na
rzecz wierzycieli.

Spétka Dominujgca dokonata prawidlowej prezentacji poszczegélnych skladnikéw aktywow
i pasywow oraz przychodow i kosztéw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat,
skonsolidowane  sprawozdanie z catkowitych dochod6éw, sprawozdanie ze zmian
w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow
pienieznych wraz z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, stanowigcymi ich integralng czesc¢,
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zawieraja wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
jest wymagane przepisami MSSF.

Zarzad sporzadzit i zalaczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2013. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych oraz warunk6w uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebgdgcego panstwem
cztonkowskim. Dokonaliémy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim
informacji, ktérych bezposrednim zrédtem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spéika z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spétki Dominujacej pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil, iz
Grupa Kapitalowa przestrzegata przepisow prawa.

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 90029

W imieniu Deloitte Polska”Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badanja’sprawozdan finansowych wpisanego na listg podmiotéw uprawnionych
prowadzong prz pod nr. ewidencyjnym 73:

Radostaw Kuboszek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza
Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 6 marca 2014 roku
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